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El afio 2009 inicié con una baja en los indicadores de
la evaluacion econdmica de los sectores industria y
comercio. En ambos la situacién econdmica registrd
una disminucién en el balance debido a la baja
actividad productiva y a las bajas ventas. Las
expectativas de los empresarios son moderadas.

ACTIVIDAD ECONOMIC/
INDUSTRIA

Al iniciar el afio 2009 mas empresarios opinan
que su situacion econémica fue mala. La
situacion econdémica de las empresas del sector
industria present6 al iniciar el afio una pronunciada
disminucion del balance, en enero éste cayd 23 puntos
con respecto a diciembre del afio pasado, con lo cual
se rompe la tendencia creciente que venia desde
octubre de 2008.

El balance de la situacion econdmica del sector fue
levemente positivo (+8), revelando menos optimismo
en comparacion con el mes de enero del afio anterior,
respecto al cual disminuy6 24 puntos.

Situacion econoémica y Actividad Productiva
(Enero 2006 — Enero 2009)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial

Una de las posibles explicaciones, ademas de
probables efectos de la desaceleracion de la economia
mundial, es la desaceleracién del ritmo de produccién
de la industria, aunque histéricamente en enero se
presenta esta disminucion después de la temporada
de fin de afio, el balance esta vez disminuyd
notoriamente y fue -33 puntos, una de las caidas mas
fuerte de los ultimos dos afios.

Los pedidos de productos industriales también
disminuyeron. En comparacion con el mes de
diciembre los pedidos que tenian tanto del interior del
pais como del extranjero disminuyeron, registrando un
balance de -33 puntos, que representa una pérdida de
27 puntos. En comparacién con el mismo mes de afios
anteriores, los empresarios consideran que el volumen
de pedidos es bajo.

Para el 2009 los industriales tienen planeado
incrementar la inversion en maquinaria, equipo
y construccion. La mayoria de los industriales (70%)
planea incrementar esta inversion: el 50% espera un
aumento entre 0 y 25% vy el 20% entre 25% y 50%.
Por el contrario, el 30% de empresarios planea
disminuir esta inversion en un 50%.

Aunque esta opinidn parece ir en contravia del
deterioro de la situacion econdémica que detectan los
empresarios, la inversion dependeria de los recursos
propios disponibles y la liquidez de la empresa a lo
largo del afo. Por otra parte, una proporcion de la
misma se realizaria con el propdsito de mejorar y
reparar la maquina y el equipo existente, mas que la
adquisicién de nuevas unidades.

Los principales factores de incertidumbre que
determinan esta decisién son en principio de caracter
externo (economia mundial) y el bajo nivel de
demanda interna.

EXPORTACIONES

Los indicadores de las exportaciones bajaron en
el altimo trimestre. Se redujeron el valor exportado
en dolares, los pedidos de exportacion y el precio en
ddlares de los productos.

Este deterioro fue consecuencia de algunos factores
que afectaron desfavorablemente a las empresas en
su actividad exportadora como: los costos de
produccion, el transporte interno y los servicios
portuarios del pais, la situacién econdmica del pais
comprador y las politicas comerciales y aduaneras.

Destinos de exportacion: Venezuela continda
siendo el principal pais de destino al cual se exporta
en promedio el 73% de la produccion, le siguen
Ecuador, Perd y Panama. La industria de Caldas
compite principalmente con paises asiaticos (China,
Japon, Corea, India) y Brasil y México.
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COMERCIO

El inicio de afio genera una marcada caida del
balance de la situacion economica de los
comerciantes. Aunque desde septiembre de 2008
habia comenzado un acentuado incremento de esta
variable, la situacion econdmica que percibieron los
empresarios en enero de 2009 tuvo una disminucion
de 40 puntos: el balance fue +7.

Situacion Econémica y Ventas en comparacion aiio
anterior
(Enero 2006 —Enero 2009)
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comportamiento se viene dando desde noviembre del
afo anterior, indicando que se debe mas a una
respuesta de la situacion econdémica que a fendémenos
estacionales.

La baja demanda es el principal problema que afecta a
las empresas del sector comercio segun el 47% de los
encuestados, lo que determina la baja estimacion de
la situacién econdmica del sector. A esta se suman
factores como la baja rotacion de la cartera y los
problemas en el abastecimiento de productos
nacionales y extranjeros.

EXPECTATIVAS

Las expectativas de los empresarios de Caldas tanto
del sector industria como del sector comercio sobre la
situacion econdmica vienen cayendo sistematicamente
hasta alcanzar niveles particularmente bajos.
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial

Esta situacion se explica por las bajas ventas
registradas en el inicio del afio. En primer lugar al
comparar las ventas de enero con las del mes
anterior, el balance cay6é de +30 en diciembre a -43
en enero.

En segundo lugar, a pesar de que en esta disminucion
influye el cambio de la temporada, al comparar las
ventas actuales con las del mismo mes del afio
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2009 bajo a -36, lo cual sugiere que esta baja no
puede atribuirse solamente a la estacionalidad.

En los ultimos tres meses las ventas alcanzadas
no se ajustaron a las presupuestadas. Al analizar
el trimestre octubre-noviembre-diciembre el 46% de
los empresarios indicaron que las ventas alcanzadas
fueron menores a las planeadas, el 36% que fueron
iguales a las planeadas y apenas el 21% respondid
que fueron mayores.

Como consecuencia de las bajas ventas han
disminuido los pedidos a los proveedores. Los
comerciantes afirman que durante enero redujeron los
pedidos a los proveedores: balance de -23. Este

Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial

Para los comerciantes, bajé a 0 el balance de las
expectativas de ventas para febrero, aunque esperan
que los proximos seis meses la situacién econémica de
sus negocios sea mas favorable: el balance pasé de -
10 en diciembre a +14 en enero.

Para los industriales, por su parte, el balance de
situacion econdmica para los préximos seis meses
disminuyd, llegando a 0. No obstante, también tienen
la expectativa de que la actividad productiva mejore
levemente en el préximo trimestre.
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