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Los empresarios de la industria y del comercio se
preparan para la temporada de fin de afo, ambos
perciben una mejor situacién econdmica.

Los industriales son los mas optimistas y en
noviembre tuvieron buenos resultados en materia
productiva. Sin embargo los comerciantes consideran
que sus ventas han bajado y la demanda no mejora.

ACTIVIDAD ECONOMICA
INDUSTRIA

En noviembre los resultados de la actividad
industrial fueron favorables. En noviembre Ia
evaluacion de la situacion econdmica de las empresas
industriales continué con una tendencia positiva
obteniendo un balance de +25. Esta recuperaciéon de
seis puntos, sumada a la del mes de octubre
representa el balance mas alto de los ultimos seis
meses. Este optimismo es resultado de la mejoria en
la actividad productiva que reportaron los industriales,
cuyo balance fue +25, el segundo mas alto del afio
hasta el momento.

Situacion econdmica de la empresa y Actividad Productiva
(Enero 2006 —Noviembre 2008)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial

Tanto la mejoria en la producciéon como en la situacion
econdmica son resultado del aumento en la demanda
de productos industriales, los empresarios consideran
gue la demanda fue mas alta recuperando 22 puntos
en el balance, pero éste continua siendo negativo,
llegd a -13.

Al comparar los pedidos de noviembre con los de
octubre ellos consideran que aumentaron a +13,
ademas al finalizar el mes los pedidos que tenian por
atender también reportaron un aumento.

Por otro lado, la demanda se ha atendido tanto con
aumento en produccidon como con inventarios; este
mes la existencia de productos terminados sin vender
descendid: el balance fue cero, lo cual rompe la
tendencia positiva con la que se venia acumulando el
inventario de los Ultimos meses.

Demanda y Productos sin vender
(Enero 2006 —Noviembre 2008)
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Para el corto plazo no hay buenas expectativas
de produccion. A pesar de los buenos resultados del
mes en materia productiva las expectativas del ritmo
productivo para los proximos tres meses son
negativas: el balance fue -13 y disminuyd 19 puntos
en comparacion al mes anterior.

Sin embargo los industriales esperan que los proximos
seis meses la situacion econdmica sea en general mas
favorable, el balance de las expectativas para la
situacion econdmica tuvo un considerable aumento de
38 puntos y fue +25.

Las condiciones para los programas de
inversion no son buenas. Segun los empresarios ni
las condiciones econdmicas, ni las condiciones sociales
y politicas son favorables para la inversion, ambos
balances fueron negativos y marcan una tendencia
negativa durante todo el afio (Condiciones
econdmicas: -38; condiciones sociales y politicas: -13).
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COMERCIO

Nuevamente la situacion economica de los
comerciantes parece estable y por segunda vez
aumento el balance. En los Ultimos meses la
percepcion de los comerciantes sobre la situacion
econdmica de sus empresas habia tenido una
tendencia negativa presentandose disminuciones en el
balance mes a mes, sin embargo en octubre el
balance aument6 en ocho puntos y este mes el
aumento fue de nueve ubicandose en +27 el mas alto
de los Ultimos seis meses.

Situaciéon Econdmica y Ventas
(Enero 2006 — Noviembre 2008)
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Aunque los empresarios del sector comercio
consideran que en los Ultimos dos meses su situacion
econdmica ha sido estable y aceptable, en noviembre
el balance de las ventas en unidades empeoré. Por un
lado las ventas del mes comparadas con el mes
anterior disminuyeron, el balance bajé a -45, y por
otro lado las ventas del mes comparadas con
noviembre de 2007 también bajaron a -45, pero esta
Gltima con una caida mas pronunciada y una pérdida
de 39 puntos, ademas para el 67% de los
comerciantes esta disminucion estuvo entre el 6% vy
10% e incluso mas del 10%.

Para el 55% de los comerciantes la baja
demanda sigue siendo el principal problema
que los afecta. Durante el afo este ha sido un
problema constante para los comerciantes situacion
que se refleja en la disminucién de las ventas y
también en la demanda de los productos en el
mercado nacional, en noviembre el balance
nuevamente fue de cero.
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Pese a los resultados en materia de ventas las
expectativas de los comerciantes mejoraron
levemente. En los meses anteriores las expectativas
de ventas a corto plazo venian disminuyendo, sin
embargo los comerciantes esperan que para diciembre
las ventas sean mas altas y aunque el balance
aumentd en 20 puntos fue de -9 y continud siendo
negativo. Lo mismo ocurrid con las expectativas a
mediano plazo sobre la situacion econdmica: el
balance de esta variable tuvo un leve repunte de seis
puntos y aun asi continud siendo negativo, de -18.

Expectativas de Ventas y Expectativas de Situacion
Econémica (Enero 2006 — Noviembre 2008)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial

Los comerciantes no aumentaron sus precios,
pero esperan un incremento para el proximo
trimestre. El 91% de los comerciantes asegura que
los precios netos de venta de sus productos no
aumentaron durante los Ultimos tres meses y el 9%
que si aumentaron, a pesar de la aceleracion de la
inflacién en el pais en lo corrido del afio. No obstante,
la tendencia de las expectativas de precios es positiva,
esperando que los precios aumenten para el proximo
trimestre, el balance fue +18.

Expectativa Precios de Venta
(Febrero 2005 — Noviembre de 2008)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial
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