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La temporada de fin de afio y de navidad represent6
una mejor situacion para los comerciantes que para
los industriales de Caldas. Mientras los primeros
registraron un aumento en el nivel de ventas, los
industriales presentaron disminuciones en los pedidos
del mes.

Sin embargo, pese a los resultados de la industria,
ambos sectores califican la situacibn econémica como
buena.

ACTIVIDAD ECONOMICA
INDUSTRIA

En diciembre el balance que describe la percepcion de
los industriales frente a la situacion economica
continud subiendo. Esta vez el balance aumento seis
puntos ubicandose en +31, sin embargo en el
agregado nacional este balance se mantuvo constante
en +21.

Situacién econémica de la empresa
(Enero 2006 — Diciembre 2008)
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Disminucién en el ritmo productivo. No obstante
el optimismo frente a la situacibn econémica en
diciembre la actividad productiva en relacion a la del
mes anterior disminuyé: el balance muestra un
deterioro de -19 puntos. A pesar de esta drastica
caida, el balance fue positivo, de +6, mientras que el
nacional fue negativo, acentuando la tendencia
decreciente que trae desde hace varios meses, el
balance nacional fue -20. En consecuencia en
diciembre los productos terminados sin vender se
acumularon.

Leve disminucion en los pedidos a los
Industriales. En comparacién con noviembre los
pedidos que recibieron los industriales en diciembre
fueron menores. El balance bajé en siete puntos,
quedando en +6. A pesar de esta situacion, los
industriales caldenses parecen tener una mejor
situacion que la de los industriales en el agregado
nacional, para los que el balance continué bajando y
alcanzé -21. De todas maneras el balance del nivel de
pedidos es muy bajo en general.

Pedidos recibidos en diciembre

(Enero 2006 —Diciembre 2008)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial

Al respecto el 44 % de los encuestados considera que
el volumen de pedidos en diciembre fue bajo, otro
44% considera que fue normal y sélo el 13% restante
que fueron altos.

Como resultado los indicadores de capacidad instalada
son también bajos: el 56% de los industriales
considera que dada la situacién actual de la demanda,
su capacidad instalada para producir es mas que
suficiente y el 44% restante que es suficiente.

A mediado plazo los industriales esperan una
produccién estable y una situacién econdmica
menos favorable. Las expectativas frente al ritmo
productivo mejoraron en diciembre. Los industriales
prevén que la produccién sera estable y no disminuira
como lo preveian en el mes anterior.

Por otro lado consideran que la situacion econdmica
podria ser menos favorable en los préximos seis
meses: el balance disminuy6 en 12 puntos (+13). En
el pais, las expectativas de la situacion econémica
continuaron negativas: -6 en diciembre.
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COMERCIO

Crece el optimismo entre los comerciantes de
Caldas. En diciembre el balance de la situacion
econémica aument6 en trece puntos respecto al mes
anterior: el balance fue +40. Este optimismo también
se refleja en los comerciantes de Colombia: el balance
del agregado nacional aument6 a +32.

Situacién Econémica
(Enero 2006 — Diciembre 2008)
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En diciembre se recuperé el nivel de ventas del
sector comercio. De acuerdo con sus expectativas
pasadas, en diciembre las ventas de los comerciantes
en comparacién con el mes anterior se recuperaron,
presentdndose un aumento bastante considerable en
el balance al pasar de -45 a +30.

La situacion de la demanda de los productos
comerciales en el mercado nacional mejoré también
en diciembre, el balance pas6 de cero a +26 puntos.

Ventas y Demanda en el mercado nacional
(Enero 2006 — Diciembre 2008)
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Igualmente al comparar las ventas del mes con las de
diciembre del afio anterior estas aumentaron el
balance fue +25. Para el 47% de los comerciantes que
el aumento en las ventas fue de mas del 6%.

En diciembre el nivel de existencias presentd un
aumento de 25 puntos en el balance, nivel que resulta
alto para la época del afio.

Una posible explicacion para este aumento de
existencias junto con un gran incremento de las
ventas es que los comerciantes hayan sobreestimado
en los meses pasados el volumen de la demanda de
final de afio, lo cual se apoya en el crecimiento de las
expectativas de ventas desde el mes de octubre.

Para el mes de enero los comerciantes esperan
que las ventas sean mas altas. El balance de las
expectativas de ventas continla con una tendencia
creciente y en diciembre fue +5. En el pais en su
conjunto, aunque el balance de las expectativas se
recuperé levemente, continué siendo negativo, de -12.

Los comerciantes consideran que en los
préximos seis meses la situacién econdmica
podria mejorar. En consecuencia con el aumento
esperado en las ventas, los comerciantes pronostican
una mejor situacion de la economia para el primer
semestre del afio 2009. A pesar de la recuperacion en
el balance, de ocho puntos, este sigue siendo
negativo, de -10 puntos.

Expectativas de Ventas y Expectativas de Situacion
Econdmica
(Enero 2006 — Diciembre 2008)
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