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El mes de Mayo se caracterizd6 por un
buen desempefio de la economia, lo que
se evidencia en el aumentd del balance
de buena parte de las variables de
analisis, tanto para los industriales como
para los comerciantes.

Por otro lado, las expectativas de corto
plazo mostraron un comportamiento
estable.

ACTIVIDAD ECONOMICA
INDUSTRIA

Continian mejorando las expectativas
frente a la situacion econdémica. Tal
como ocurrié en el mes de Abril, en el
mes de Mayo se sinti6 la recuperacion de
las expectativas econdmicas de los
industriales (el balance' aumenté 19
puntos en relacion con el mes de Abril).
En relacion con Mayo de 2005, el
balance pasé de 37 a 69, siendo éste, el
registro mas alto de los ultimos 6 afios
(superé en 45 puntos el promedio del
periodo 2000 — 2005)

A nivel nacional, hubo una variacion de 4
puntos en el balance de Mayo en
relacion con Abrii y de 21, en
comparacion con lo ocurrido en el 2005.

Repunte de la actividad productiva en
Mayo. Pese a la disminucién del balance
en los primeros meses del afo, el mes
de Mayo mostré un incremento de 23
puntos (pasando de 5 en Abril a 28 en
Mayo). En comparacién con lo ocurrido
en Mayo de 2005, el aumento fue de 24
puntos.

! Diferencia entre el porcentaje de respuestas positivas
(buena, mayor, favorable, etc.) y respuestas negativas
(menor, mala, desfavorable, etc.) a cada pregunta

A nivel nacional el resultado fue muy
parecido: el incremento del balance fue
de 27 puntos.

Reactivacion de la demanda en el mes
de Mayo. Una de los incrementos mas
destacables del mes fue el de la
demanda. El balance pas6 de ser
negativo en el mes de Abril (-18) a
positivo en Mayo (15), presentandose
una variacion de 34 puntos, lo que
muestra que son aun mas los
empresarios que han sentido |Ia
reactivacion de la demanda. En
comparaciéon con Mayo de 2005, el
aumento fue de 4 puntos.

Colombia y Caldas. Demanda.
(May/04 - May/06)
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Fuente: Encuesta de Opiniéon Empresarial de
Fedesarrollo.

A nivel nacional la variacion también fue
significativa: el balance pas6 de -9 en
Mayo de 2005 y de 1 en Abril de 2006, a
23 en Mayo de este afio.

Suben y bajan las expectativas de
corto plazo. En comparacién con el mes
de Abril hubo un incremento de 3 puntos
en las expectativas sobre ritmo
productivo para el siguiente trimestre. En
comparacién con el mes de Mayo de
2005, el balance pas6 de 18 a 31.
Respecto a las expectativas frente a la
situacion econdmica, el balance bajo 5
puntos, pasando de 32 en Abril a 27 en
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Mayo. Por otro lado, hubo estabilidad en
el balance en comparacién con Mayo de
2005.

A nivel nacional, ambas variables
presentaron una disminucién de 5 puntos
en relacién con el mes de Abril.

Buen desempeno de la inversion. El
91% de los empresarios que dio
respuesta a esta seccion de preguntas
especiales, afirman que los programas
de inversion del trimestre febrero-abril, se
cumplieron y, so6lo para el 8%, estos
programas tuvieron que ser aplazados o
se retrazaron. En general, no hubo
cambios importantes en la opinidon de los
empresarios frente a lo que piensan de la
condiciébn _econdémica y la situacion
politica y social como factores de
decision a la hora de invertir (la primera
tuvo un balance de 32 puntos y la
segunda de 44)

COMERCIO

Sigue disminuyendo el optimismo de
los comerciantes frente a su situacion
econémica. Tal como ha venido
pasando en el ultimo trimestre, en Mayo
se presento una caida de 9 puntos en el
balance en relacién con Abril y de 11 con
respecto a Mayo de 2005. Entre tanto, a
nivel nacional, la percepciéon sobre la
situacion econdémica en el largo plazo se
mantuvo estable (38 puntos).

Reaccionaron las ventas en Mayo. El
balance de este mes (34 puntos) es el
mas alto desde el 2000. En comparacion
con Mayo de 2005 el incremento fue de
56 puntos y, en relacion con el mes de
Abril de este afo, la variacion fue de 74
puntos.

En el resto del pais la situaciéon no fue
diferente. El balance de la variable tuvo
un aumento de 47 puntos en relacion con
el mes de Abril y de 26, en comparacion
con Mayo de 2005.

Problemas recurrentes en el sector
comercio. Con base en los resultados
anteriores, se podia prever que la baja

demanda no ocuparia el primer puesto
en la lista de problemas de los
comerciantes (tal como pasé en Abril,
cuando fue votado por el 46% de los
comerciantes). En este mes, la lista la
encabezd la rotacion de cartera con un
24%, seguida del contrabando y la baja
demanda, con un 18% cada uno.

Colombia y Caldas. Ventas del comercio
(Ene/05 a May/06)
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Fuente: Encuesta de Opinidon Empresarial de
Fedesarrollo.

En Mayo, siguen mejorando Ilas
expectativas de corto plazo. En
comparacion con el mes anterior, el
balance de las expectativas de ventas
subié 19 puntos. En relacion con Mayo
de 2005, el balance pas6é de 11 a 47.
También son mas los comerciantes que
piensan que su situacidon econdmica en
el corto plazo puede ser favorable, (el
balance aumenté 17 puntos). En
comparacion con Mayo del afio pasado,
el incremento fue de 26 puntos.

A nivel nacional el balance de las
expectativas de ventas se mantuvo
estable, en tanto que, la expectativa
frente a la situacion econdmica, paso de
52 puntos en Abril, a 60 en Mayo.

Expectativas favorables de los precios
de venta para exportacion. La
percepcion de los comerciantes sobre lo
que pasara en el trimestre junio-agosto a
los precios de venta son mas optimistas
que lo registrado durante el mes de
Febrero (el balance paso de 13 puntos
en Febrero a 21 en Mayo). El optimismo
es aun mayor si se revisan los datos del
mes de Mayo de 2005, cuando el
balance fue negativo (-5).
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