Aunque los industriales caldenses tuvieron
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meses. Pese a que la industria en el

una percepcion mas favorable frente a su
situacion  econdmica  como resultado
posiblemente de un aumento en la demanda,
se observd un deterioro en las expectativas
de corto plazo. En el caso del comercio local,
a pesar de la estabilidad registrada en las
ventas, la percepcion sobre la situacién
econdémica se deteriord, al igual que las
expectativas en el corto plazo.

ACTIVIDAD ECONOMICA

INDUSTRIA

Industriales locales perciben una situacion
mas favorable en el mes. Los industriales
caldenses percibieron en el mes de mayo una
situacion econémica mas favorable de su
actividad con respecto al mes anterior: el
balance para la variable pas6 de 32 en abril a
37 en mayo, lo que sugiere una leve mejoria.
El comportamiento de la variable a nivel local,
fue mas favorable que el observado en el
consolidado nacional, donde el balance fue
de 30.

Aumento en la demanda industrial. En
cuanto a la variacion en los niveles de
pedidos con respecto a abril, la variable
registr6 un aumento de 6 puntos al pasar de
5 en abril a 11 en mayo y superé en 20
puntos al balance de la industria nacional (-
9).

El ritmo productivo en la industria
caldense permanecié estable. La actividad
productiva en mayo, arrojé una balance de 4,
similar al registrado en abril (5) y superior al
del pais (-4).

Disminuye el optimismo frente a Ia
situacion economica para los proximos 6

departamento continué siendo optimista
frente a la situacion econdmica para los
proximos 6 meses, el balance se deterioré en
7 puntos al pasar de 32 en abril a 25 en
mayo. Igualmente, a nivel nacional, el
balance fue de 25.

Deterioro en las expectativas de
produccion en el corto plazo. Los
industriales caldenses son ahora menos
optimistas con respecto a la prevision de
cambio para la actividad productiva: el
balance se deteriord 15 puntos con respecto
al resultado del mes anterior (paso6 de 33 abril
a 18 en mayo). El comportamiento de la
variable a nivel local fue menos favorable que
el presentado en la industria nacional a juzgar
por el balance de 29 en este ultimo.

Caldas. Situacion econémica de la industria y expectativas.
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesarrollo.

Mejora la dinamica en la inversién en
mayo. Por otro lado, en el mes de mayo, los
indicadores de opinidn acerca de las
condiciones econdmicas, politicas y sociales
experimentaron una mejoria con respecto a
los resultados de febrero. En cuanto a las
condiciones econdmicas, el 33% de los
industriales consideré que fueron favorables
para la inversion, para poco mas de la mitad
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(52%) fueron neutras y para un 15% fueron
desfavorables. El balance correspondiente
fue de 19, que supera en 19 puntos al
balance registrado en el trimestre anterior.
Con relacion a la situacion politica y social, el
19% manifestdé que fue propicia para la
inversion, para la amplia mayoria (70%) fue
neutra y soélo un 11% opind que fue
desfavorable, lo que implica un balance de 7,
que representa una recuperacion de 20
puntos con respecto al de febrero.

Como resultado de un clima mas favorable
alrededor de la inversiéon, el 52% de los
industriales aseguré haber cumplido sus
programas de inversion, en tanto que sélo un
4% los aceleré. Sin embargo, para un 22% se
retrasaron involuntariamente destacandose
causas como las dificultades en la obtencion
de recursos de crédito, las dificultades
técnicas y administrativas (con un 40% de las
respuestas en ambos casos) y la
insuficiencia de recursos propios (con un
20%). Igualmente, un 22% de |los
encuestados dijo haberlos aplazado o
modificado voluntariamente debido al
deterioro en las condiciones de demanda
(60%), a la disminucidon en la rentabilidad
esperada de la inversion por el aumento en
los costos de produccion (40%), al aumento
en la competencia de productos importados,
a la disminucién en los precios por parte de la
competencia y a la imposibilidad de importar
los equipos, con un 20% cada uno.

COMERCIO

Percepcion menos favorable de los
comerciantes locales frente a su situacion
econdémica. En mayo, la percepcion sobre la
situacién econdémica en el comercio local
continu6é siendo favorable, sin embargo, el
balance presentd un deterioro importante al
pasar de 45 en abril a 25 en mayo. En el
consolidado nacional el balance fue de 35,
superior en 10 puntos al del departamento.

Las ventas se mantienen estables en
mayo. En cuanto a las variaciones en las
ventas en mayo con respecto al mismo mes

del afo anterior, el balance arrojado fue de 5,
igual al registrado en abril e inferior al
observado en el consolidado nacional (12).

El principal problema que afecta al
comercio caldense continua siendo la baja
demanda. A nivel local, los comerciantes
continian sefalando la baja demanda como
el principal problema que afecta su actividad
con un 53% de las respuestas. Asi mismo,
mencionan la rotacion de cartera con un 32%,
el contrabando con un 16% vy los costos
financieros ademas de las ventas directas de
fabrica con un 11% cada uno.

Los comerciantes mantienen el optimismo
en el corto plazo. Por otro lado, en mayo, el
balance para las expectativas de demanda
para el proximo mes fue de 11, que aunque
inferior al registrado en abril (25) sugiere un
desempefo relativamente favorable de la
variable en el departamento, pese a que a
nivel nacional el balance fue superior (26).
Asi  mismo, los comerciantes locales
mantiene la confianza sobre una mejor
situacion econdémica de su actividad en el
futuro cercano: el balance de mayo fue de 53,
que aunque inferior en 7 puntos al resultado
del mes anterior (60), supera en 20 puntos al
del pais (33).

Caldas. Ventas y expectativas de ventas del comercio. Enero
2005 — Mayo 2005.
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesarrollo.
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